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Ata Reuniio Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Piblicos de Itauna
Aos 23 (vinte e trés) dias do més de novembro de 2021, as 08:00 h (oito horas), na “Sala de Reunido
do IMP”, nesta cidade de [taina, Estado de Minas Gerais, reuniram-se, 0S integrantes do Comité de
[nvestimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Puablicos de Itaina - IMP, quais
sejam: Availton Ferreira Dutra, Helton José Tavares da Cunha, Magno Teodoro da Cunha e Marco
Aurélio Alves Pinto e Kelly Cristina Mendes devido a participagdo no 20° congresso Nacional da
ANEPREM, participou via on line da aprovagdo da Politica de Investimentos e do relatorio de
rentabilidade. 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O
Conselheiro Magno Teodoro da Cunha explanou: No dia 22/11, depois de abrir sem tendéncia
definida, oscilando entre altas € baixas, o Ibovespa ampliou ganhos logo na primeira hora de
negociagdes e se consolidou no terreno positivo. E uma chance para o indice se recuperar da queda de
mais de 3% que acumulou na semana passada. No cenario doméstico, os investidores continuam
atentos ao andamento da PEC dos Precatérios no Senado e monitoram a piora nas previsdes da
economia. No exterior, 0s indices americanos sobem com a confirmagdo de Jerome Powell no
comando do Federal Reserve por mais quatro anos, ajudando também no desempenho das Bolsas
europeias. As 13h45 (horério de Brasilia), o Ibovespa operava em alta de 1% aos 104.066 pontos. O
Ibovespa futuro com vencimento em dezembro de 2021 operava em alta de 0,94% aos 104.590 pontos.
O doélar comercial recuava 0,47% a R$ 5,582 na compra € RS 5,583 na venda. O dolar futuro com
vencimento em dezembro operava em queda de 0,53% a R$ 5,589. No mercado de juros futuros, o DI
para janeiro de 2023 avanga 21 pontos-base para 12,25%; DI para janeiro de 2025 sobe dez pontos-
base para 12,03%; e 0 DI para janeiro de 2027 tem alta de sete pontos-base, a 11,90%. Em Nova York,
Bolsas sobem forte. O Dow Jones avan¢a 0,87%; o S&P 500 sobe 0,65%; e a Bolsa eletronica Nasdaq
recua 0,15%. Na dltima sexta-feira, as Bolsas fecharam na maioria em queda, com avangos de caso de
Covid-19 em paises europeus. Os {ndices ampliaram ganhos depois que o presidente Joe Biden optou
por manter Jerome Powell no cargo de presidente do Federal Reserve, de acordo com anancio feito
pela Casa Branca. Powell, que ocupa a cadeira desde 2018, tera agora mais um mandato de quatro
anos, no caso de a indicagdo ser aprovada no Senado. De qualquer forma, ele deve permanecer como
membro do Conselho de Governadores até janeiro de 2028. O Conselheiro Availton explanou: O
relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 19/11/2021, apresentou estimativa
do IPCA a 10,12% para 0 ano de 2021, podendo recuar ao patamar de 4,96% em 2022, alcang¢ando
3,42% em 2023 e 3,10% em 2024. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatério Focus para o ano de
2021 fechou com estimativa de 9,25%, alcangando 11,25% em 2022, recuando a 7,75% em 2023 e
chegando ao patamar de 7,00% em 2024. A divida liquida do setor puablico fechou com estimativa de
59,60% do PIB para o ano de 2021, podendo alcangar o patamar 63,00% em 2022, 65,20% em 2023 e
67.30% em 2024. A projegdo do IGP-M para o ano de 2021 fechou com expectativa de 18,09%,
podendo sofrer recuo para 5,35% em 2022, alcangando 4,00% em 2022, fechando em 4,00% em 2024.
A Taxa de Cambio — fim de periodo (R$/USS) fechou com estimativa de 5,50 para ano de 2021,
permanecendo 5,50 em 2022, recuando a 5,30 em 2023 e em 5,28 no ano de 2024. O Relatorio Focus
aponta investimento direto no pais (US$ bilhdes) com 50,00 no ano de 2021, podendo alcangar 59,05
no ano 2022, alcangando 70,00 no ano de 2023, e fechando a 73,00 em 2024. Apresenta ainda
Resultado nominal (% do PIB) de -5,80 em 2021, alcangando -6,70 em 2022, -6,60 em 2023 e -5,65
em 2024.. O Conselheiro Marco Aurélio explanou: Segundo a equipe da Toro investimentos 0
Ibovespa caiu 0,89% e fechou o pregéo aos 102.122 pontos. O indice reverteu a alta de 1% que chegou
a apresentar ao longo do dia. Com isso, o medidor chegou 3 minima do ano apods seis quedas em 7
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dias. A mudanga de direcdo do Ibovespa se deu a medida que os investidores acompanhavam 0
desenrolar da PEC dos precatdrios no Senado, mudando as projegdes iniciais de espago fiscal devido a
alta da inflag@o. As projecdes apontam para deteriorag@o das contas publicas além do que 0 mercado ja
precificava. No exterior, os olhares se mantiveram na confirmagdo de Jerome Powell para mais um
mandato a frente do Fed (Banco Central dos EUA), considerado menos favoravel em manter a politica
monetaria estimulativa. O Ministério da Economia reduziu a projecdo de R$139,4 bilhdes para R$95
bilhdes no déficit primario, que € 0 resultado das contas do governo sem 0S juros da divida publica. A
redugdo tem como principal motivo a melhora nas receitas. Os pregos dos contratos futuros do petréleo
terminaram a segunda-feira em alta em linha com a expectativa de que a Opep+ e seus aliados estariam
pensando em seguir com 0s aumentos graduais de produgdo. Pelo segundo més consecutivo, a
produgdo industrial permaneceu estavel no més passado, informou a CNL J4 o indice de utilizagéo da
capacidade instalada recuou pelo terceiro més seguido. O Conselheiro Helton explanou:. Segundo 0
Luciano Dias, do Banco BTG a PEC, devido alguns senadores ndo querem facilitar bandeiras
eleitorais do presidente possa empunhar em busca da reeleicio em 2022 gera um longo e dificil
caminho no Senado. O desconforto ficou mais evidente quando o presidente sugeriu usar parte do
dinheiro num reajuste para servidores. No momento 0 gOverno ainda ndo tem votos suficientes no
Senado para aprovar a PEC sem alteragdes. A lideranca do governo ndo tem motivos para pressionar
mais as bancadas que ainda precisam ser convencidas a reduzir demandas e aceitar uma PEC paralela.
Resta ainda a semana do esforgo concentrado, mas as chances de uma votagdo surpresa da reforma do
IR foram bastante reduzidas. Os eventos relacionados as prévias do PSDB estdo bem descritos na
midia e nfio exigem maior analise. Sdo autoexplicativos. Um aspecto adicional, contudo, merece
mengdo, pois um dos recursos habituais, na politica brasileira, para invalidar decisdes internas do
desagrado da dire¢do nacional dos partidos, € justamente prejudicar 0 Processo. Para usar uma
expressdo conhecida, melar o jogo. Normalmente é feito questionando a lista de filiados, que todos
sabem sujeitas a todo tipo de manipulagdes. Em outras palavras, € preciso esperar 0 desdobramento
dos eventos, pois a pane foi conveniente para o candidato que se revelou apoiado pela propria
comissdo encarregada de organizar as eleigdes. Um fato que causou polémica antes da realizag@o das
eleicdes. O Ministério da Economia deve divulgar o CAGED de outubro na sexta-feira. Esperamos que
260 mil novos empregos formais tenham sido criados no més (200 mil a.s.). O mercado de trabalho
tem apresentado bons resultados este ano, com cerca de 2,5 milhdes de novos postos de trabalho
criados entre jan/21 e set/21. O indice de confianga empresarial indica que outubro deve registrar
nameros de criagdo de empregos um pouco melhores do que setembro. Além disso, ~2,6 milhdes de
trabalhadores ainda esto inscritos no programa do governo (renovado em abril) para preservar 0s
empregos formais. O acordo estabelece que as empresas ndo podem demitir funcionarios enquanto
recebem apoio do governo ¢ pelo mesmo periodo que receberem beneficios apos o desligamento do
programa. No entanto, em outubro a incerteza fiscal aumentou € observamos um cendrio mais adverso
no exterior, com o setor de servigos desacelerando antes do esperado (o setor apresentou queda de
0,6% m/m em setembro). Com isso, esperamos que 0 mercado de trabalho continue apresentando bons
nameros, embora com crescimento inferior ao observado até agora. A Receita Federal divulgara os
dados de arrecadag@o de impostos de outubro, para os quais projetamos R$180.,0 bilhdes. Embora os
dados recentes apontem para um crescimento do PIB ligeiramente mais fraco para 2021, a receita do
governo federal continua crescendo em um ritmo robusto. A sazonalidade favoravel para impostos
corporativos e royalties do petréleo terd um impacto positivo nos dados fiscais deste més. O IPCA-15
de novembro sera divulgado na préxima quinta-feira. Esperamos que ele registre alta de 1,15% m/m,
desacelerando ligeiramente em relagdo ao seu resultado de outubro de 1,20% m/m. A desaceleragdo
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ser4 impulsionada pela eletricidade, mas sera compensada significativamente por nimeros mais altos
para combustiveis. Esperamos uma composi¢do desfavoravel novamente, com leituras altas para
servigos € bens industriais, mantendo a pressdo sobre as medidas de nucleo. Como ja informado
anteriormente, fizemos novos ajustes de alta em nossas projegdes de curto prazo puxados
principalmente por combustiveis, carne bovina, todo o segmento industrial e passagens aéreas. Com 0s
ajustes de hoje, a nossa projecdo para o IPCA de 2021 ficou em 10,1%. 2 - ASSUNTO: Andlise a
Politica de Investimentos para o ano de 2022: Na altima reunido do comité foi realizada uma video
conferéncia com o representante da empresa Crédito e Mercado, Senhor Renan Calamia, que explanou
sobre a Politica de Investimentos para 0 ano de 2022. Apos a leitura da minuta da Politica de
Investimentos enviada pelo Gerente de Investimento foi colocada em discussdo a Politica de
Investimentos para o ano de 2022. Durante a reunido foi discutida as estratégias de alocag@o dos
recursos para o ano de 2022, visando o ajuste das estratégias dentro dos limites permitidos pela
Certificagdo Pro-Gestdo Nivel Il bem como o cenério econdmico e politico, uma vez que teremos
eleicdes majoritarias previsto para o préximo ano. Apos analises e acertos definiu-se o quadro
estratégico de alocagdo proposto para O ano de 2022 realizando adequagdes diante do cenario
econdmico politico e fiscal previsto. Importante ressaltar que a Politica de Investimentos ¢ elaborada
com o intuito de alcangar a rentabilidade conforme meta estabelecida no célculo atuarial, no estudo de
ALM Ressalta-se que a Politica de Investimentos, conforme previsdo legal, podera ser revisada a
qualquer momento, visando atender as necessidades do Instituto, estabelecendo novas estratégias de
alocagdo dos recursos. Os membros do Comité de Investimentos, decidiram por concluir a Politica de
Investimentos, manifestando pela aprovagdo por parte deste Comité. Conforme determina o diploma
legal, a Politica de Investimentos elaborada por este Comité de Investimentos sera submetida ao
Conselho Administrativo para apreciagdo de deliberagdo, ao Diretor Geral do Instituto e ao Prefeito
Municipal, e posteriormente 3 Gerencia de Investimentos para publicagdes, e envio junto ao
CADPREV - Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social. 3- ASSUNTO:
RELATORIO DE RENTABILIDADE DE OUTUBRO 2021: O Gerente de Investimentos €
membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da
carteira do més de Outubro de 2021, e apresentou o relatorio de fechamento do periodo, o qual foi
apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar segue ata assinada
pelos membros.
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